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Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 &GPW
kilka faktow porzadkujacych

¢ Dobrym Praktykom podlegajg wszystkie spotki notowane na GPW

¢+ DPSN nie sg regulacjami gietdowymi

¢ niestosowanie zasad nie stanowi naruszenia obowigzujacych przepisow

GPW
¢ stosowanie oparte na zasadzie comply or explain

¢ naruszeniem moze by¢ niewywigzywanie sie z obowigzkow raportowania
- brak stosownego raportu jest naruszeniem przepisow Regulaminu

Gietdy




Zalecenie Komisji Europejskiej 2014/208/UE &GPW

¢ za dobry fad korporacyjny jest odpowiedzialna gtéwnie sama spotka

¢ zasada ,przestrzegaj lub wyjasnij” jest gtdbwnym elementem europejskiego tadu

korporacyjnego.

¢ gtdbwne cechy kazdego kodeksu c.g. jako zbioru norm i najlepszych praktyk:
przejrzystosé
odpowiedzialnosc

dtugoterminowosc¢




Zalecenie Komisji Europejskiej 2014/208/UE &GPW

Zalecenie Komisji Europejskiej 2014 /208/UE z 9 kwietnia 2014 r. w sprawie
jakosci dotyczacej tadu korporacyjnego (podejscie , przestrzegaj lub

wyjasnij”)

¢+ nie zawsze petna zgodnosc z kodeksem jest najlepsza dla spoétki z punktu

widzenia jej tadu korporacyjnego

¢ w niektdrych przypadkach odstepstwo umozliwi spoétce bardziej skuteczne
zarzadzanie i da elastycznos¢ w postaci mozliwosci dostosowania zasad tadu
korporacyjnego do wielkosci spotki, struktury akcjonariatu lub szczegdlnego

charakteru sektora




Zalecenie Komisji Europejskiej 2014/208/UE &GPW

¢ konieczne sg dziatania w zakresie naktadania na spotki

wymogu przedstawiania wyjasnien lepszej jakosci




Zalecenie Komisji Europejskiej 2014/208/UE &GPW

¢+ monitorowanie wtasciwego podejscia do zasady ,comply or explain”
przyczyni sie do zmotywowania przestrzegania kodeksu zasad tadu

korporacyjnego lub wyjasnienia niezgodnosci

¢+ wyspecjalizowane organy powinny sprawdzac¢ kompletnos¢

podawanych wyjasnien

¢+ w monitorowanie powinny wlaczac sie takze zarzady,

audytorzy, a szczegodlnie akcjonariusze




Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 &
nowa redakcja zbioru GPW

+ zasady gidwne - tresci o charakterze generalnym, ktérych kwestionowanie przez spotki
gietldowe jest z gruntu niedopuszczalne; wskazujg cel, do ktdrego powinna dazyc¢ spoétka

poprzez stosowanie zasad i wypetniania rekomendacji

+ rekomendacje (R) - bedg podlegaé wylgcznie obowigzkowi informacyjnemu w zakresie

ich stosowania, bez koniecznosci sporzadzenia wyjasnienia przyczyn niestosowania

+ zasady szczegodtowe (Z) - stosowane w oparciu o zasade comply or explain, ktore

z zatozenia dajq obraz sposobu wypetniania przez spotke zasady ogdlnej




Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016 &
obowigzki informacyjne GPW

+ rekomendacje: oswiadczenie o stosowaniu w raporcie rocznym
+ zasady szczegotowe: comply or explain
¢+ pozostawiony obowigzek ,biezacego” raportowania o niestosowaniu zasady szczegotowej

¢+ wprowadzenie obowigzku polegajacego na utrzymywaniu na stronie internetowej spotki, w
ujednoliconej formie, aktualnego zestawienia stanu stosowania przez spotke

poszczegodlnych zasad i rekomendacji

¢ raport roczny: bez zmian (cho¢ UWAGA! - vide: slajdy 14-15), zgodnie z przepisami

Rozporzadzenia MF




Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 &
obowigzki informacyjne GPW

§ 29 ust. 3 Regulaminu Gietdy:

W przypadku gdy okreslona zasada szczegotowa tadu korporacyjnego nie jest
stosowana w sposdéb trwaty lub jest naruszona incydentalnie, emitent ma
obowigzek opublikowania raportu zawierajgcego informacje o tym, jaka zasada nie jest
stosowana lub nie zostata zastosowana, jakie byly okolicznosci i przyczyny
niezastosowania zasady oraz w jaki spos6b emitent zamierza usuna¢ ewentualne
skutki niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢

ryzyko niezastosowania zasady tadu korporacyjnego w przysztosci




Dobre Praktyki Sp6tek Notowanych na GPW 2016 &GPW

§ 29 ust. 3 (c.d.):

Raport powinien zosta¢ opublikowany na oficjalnej stronie internetowej emitenta
oraz w trybie stosowanym do przekazywania raportéw biezgcych. Obowigzek
opublikowania raportu powinien by¢ wykonany niezwtocznie po powstaniu
uzasadnionego przeswiadczenia po stronie emitenta, ze dana zasada nie bedzie
stosowana lub Ze nie zostanie zastosowana, w kazdym zas przypadku
niezwtocznie po zaistnieniu zdarzenia stanowigcego naruszenie zasady

szczegotowej tadu korporacyjnego.




Weryfikacja poprawnosci obowiazkoéw informacyjnych &GPW

Udziat rad nadzorczych w sprawozdawczosci nt. DPSN

¢ ocena sposobu wypetniania przez spotke obowigzkdéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tadu korporacyjnego (I1.Z.10.3)

v dostrzezono konieczno$¢ wzmocnienia biezacego nadzoru oraz wiekszego rygoryzmu w

zakresie egzekwowania obowigzkéw informacyjnych dot. DPSN.

v/ zaproponowano zmiane, stwarzajac najlepsze narzedzie dla polepszenia jakosci
sprawozdawczosci i tym samym zachecenia inwestordéw do interesowania sie tematyka

DPSN




Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016 &
czes¢ raportu rocznego GPW

Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego jako czesc
sprawozdania z dziatalnosci zarzadu, publikowanego w raporcie
rocznym, na podstawie przepisOw Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19.02.2009 r. w sprawie raportow biezgcych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (...)




~Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” &
raport roczny GPW

Minimalny zakres oSwiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego okresla § 91 ust. 5 pkt 4) Rozp. MF

w sprawie informacji biezacych i okresowych




Wymogi w stosunku do audytora - opinia podmiotu

uprawnionego do badania rocznego sprawozdania &GPW

finansowego/skonsolidowanego

Art. 65 ustawy o rachunkowosci (wymoég Dyrektywy 2013/34/UE o sprawozdawczosci)

+ biegly rewident bedzie zobowigzany wskazaé, czy w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego emitent zawart wszystkie informacje wymagane rozporzadzeniem o
informacjach biezacych i okresowych z zakresu o$wiadczenia o stosowaniu zasad tadu

korporacyjnego,

+ biegty rewident bedzie dodatkowo bedzie musiat wskazaé, czy wybrane informacje sg zgodne z
majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym/skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, czy tez w Swietle wiedzy na temat
jednostki i jej otoczenia uzyskanej w trakcie badania stwierdzit istotnie btedne informacje w

sprawozdaniu z dziatalnosci. W przypadku ich stwierdzenia wskaze na czym polegajq te btedy.




Wymogi w stosunku do audytora - opinia podmiotu
uprawnionego do badania rocznego sprawozdania &GPW
finansowego/skonsolidowanego

Obowigzki audytora dotycza nastepujacych informacji zawartych w o$wiadczeniu o stosowaniu
zasad fadu korporacyjnego:
1) opisu cech stosowanych u emitenta systemoéw kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w

odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

2) wskazania akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby akcji, ich

procentowego udziatu, liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
3) wskazania posiadaczy wszelkich p.w. dajacych specjalne uprawnienia kontrolne, wraz z opisem

4) wskazania wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu, takich jak ograniczenie
wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw, ograniczenia czasowe
dotyczace wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktorymi, przy wspotpracy spotki, prawa

kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych,

5) opisu zasad dotyczacych powolywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz ich uprawnien, w
szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji, wskaze czy sg one zgodne z

informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym
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